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AUTO
Madrid, a cuatro de julio del afio dos mil doce.

ANTECEDENTES DE HECHO.

PRIMERO.- Por D2. MARIiA JOSE BUENO RAMIREZ,
Procuradora de los Tribunales y de UNION, PROGRESO vy
DEMOCRACIA (UPyD), partido politico espafiol con CIF num.
(G85227031, se interpuso escrito de QUERELLA por la presunta
comisién de un delito de estafa previsto y penado en el articulo 248,
asi como de delito de apropiacién indebida previsto en el art. 252, de
un delito de falsificacién de cuentas anuales, en conexioén con los
delitos societarios, previstos y penados en el articulo 290 y 291 y ss.,
de un delito de administracién fraudulenta o desleal, previsto y
penado en el articulo 295 y de un delito de maquinacion para alterar
el precio de las cosas, previsto en el art. 284, todos del Cédigo Penal,
contra las mercantiles BANKIA, S.A. y BANCO FINANCIERO Y
DE AHORROS S.A. (BFA), asi como contra los consejeros de
dichas entidades, siendo los de BANKIA S.A.:

D. Rodrigo de RATO FIGAREDO,
D. José Luis OLIVAS PARTINEZ,
D. Francisco VERDU PONS,

D. José Manuel FERNANDEZ NOMIELILA,
D2 Carmen CAVERO MESTRE,

D. Arturo FERNANDEZ ALVAREZ,
D. Alberto IBANEZ GONZALEZ,
D. Javier LOPEZ MADRID,

D. Juan LLOPART PEREZ,

D2 Araceli MORA ENGUIDANOS,
D. José Antonio MORAL SANTIN,
D. Francisco Juan ROS GARCIA,
D. José Manuel SERRA PERIS,

D. Milano SOTO RABANOS y

D. Antonio TIRADO JIMENEZ,

y los Consejeros de BANCO FINANCIERO Y DE AHORRO S.A.:

D- Rodrigo RATO FIGAREDO,

D. Erancisco PONS ALCOY,

D. Angel ACEBES PANIAGUA,

D. Francisco BAQUERO NORIEGA,

D. Pedro BEDIA PEREZ,

D. Luis BLASCO BOSQUED,

D. José M. FERNANDEZ NORNIELILA,
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D. Rafael FERRANDO GINER

D. José Rafael GARCIA-FUSTER

D. JORGE GOMEZ MORENO

D. Agustin GONZALEZ GONZALEZ

D2. Mercedes DE LA MERCED MONGE
D. Jesis PEDROCHE NIETO

D. Remigio PELLICER SEGARRA

D. José Maria DE LA RIVA AMEZ

D. Estanislao RODRIGUEZ-PONGA

D2. Mercedes ROJO-IZQUIERDO

D. Ricardo ROMERO DE TEJADA Y PICATOSTE
D. Juan Manuel SUAREZ DEL TORO
D. Antonio TIRADO JIMENEZ y

D. Angel VILLANUEVA PAREJA

En el citado escrito de querella se relatan, en cinco grandes
apartados, los hechos que por medio de la misma se denuncia, y que
podrian resumirse de la siguiente forma:

PRIMERO.- SOBRE LA HISTORIA, EVOLUCION Y MARCO
REGULATORIO DE LAS ENTIDADES OBJETO DE IA
PRESENTE QUERELLA

BANKIA, S.A. (BANKIA) es una sociedad de nacionalidad
espafiola, tiene cardcter mercantil, reviste la forma juridica de
sociedad anénima y tiene la condicién de banco. En consecuencia,
estd sujeto a la regulacion establecida por la Ley de Sociedades de
Capital, la Ley de Modificaciones Estructurales de las Sociedades
Mercantiles y demas legislacién concordante, asi como a la
legislacion especifica para entidades de crédito y a la supervision,
control y normativa del Banco de Esparna.

Tal como el Grupo informé6 a la CNMV en el momento de su
creacion, el Grupo BANKIA constituye (mdas bien constituia) el tercer
grupo bancario espaiiol, con un activo total inicial de méas de 328.000
millones de euros y un volumen de negocio que superaba los 485.900
millones de euros y que le situaba como el primer grupo financiero
por volumen de negocio doméstico (entendido como la suma de
créditos y depdsitos de clientes del sector privado residente).
BANKIA es (0 mas bien era) la segunda entidad por créditos a
clientes del sector privado con una cifra total que alcanzaba los
190.000 millones de euros a 31 de diciembre de 2010 y que suponia
una cuota de mercado del 10,9%.

A 31 de marzo de 2011, el “Grupo Bankia” contaba con un
perimetro de consolidacién en el que se incluian 402 sociedades
entre entidades dependientes, asociadas y multigrupo, que se
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dedicaban a actividades diversas, entre las que se encuentran, entre
otras, las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacion,
servicios, promocién y gestién de activos inmobiliarios.

BANKIA desarrolla un modelo de negocio de banca universal
basado en una gestién multimarca y multicanal, con mas de 4.000
oficinas, enfocadas a prestar servicios financieros a sus 11,2 millones
de clientes de todos los segmentos.

Por su parte, BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS, S.A.,
accionista principal de BANKIA nace en 3 de diciembre de 2010 tras
la integracién de siete Cajas de Ahorro a través de un Sistema
Institucional de Proteccién (SIP). Banco Financiero y de Ahorros,
como entidad cabecera tiene encomendadas las funciones de
definicion, direccién y gestidén de las politicas generales aplicables
por las distintas entidades del Grupo BFA que, en esa condicién, le
corresponden conforme a la normativa vigente en cada momento.

El “Grupo Bankia” tiene su origen en la creacion de un Sistema
Institucional de Proteccion (SIP) de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 4 del Real Decreto Ley 11/2010, de 9 de julio, de érganos
de gobierno y otros aspectos del régimen juridico de las cajas de
ahorros, que modifica el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid ("Caja
Madrid"), Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja
("Bancaja"), Caja Insular de Ahorros de Canarias ("Caja Insular de
Canarias"), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila ("Caja de
Avila"), Caixa d'Estalvis Laietana ("Caixa Laietana"), Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Segovia ("Caja Segovia") y Caja de Ahorros de
La Rioja ("Caja Rioja"), en virtud del contrato de integracién para la
constitucion de un Grupo contractual configurado como un sistema
institucional de proteccién ("SIP") suscrito con fecha 30 de julio de
2010.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en
el Contrato de Integracién, el 3 de diciembre se constituyé la
Sociedad Central del SIP bajo el nombre de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. ("Banco Financiero y de Ahorros" o la "Sociedad
Central") en la que Caja Madrid contaba con un 52,1% del capital
social, Bancaja con un 37,7%, Caja Insular de Canarias con un 2,5%,
Caja de Avila con un 2,3%, Caixa Laietana con un 2,1%, Caja Segovia
con un 2,0% y Caja Rioja con un 1,3%. La Sociedad Central se
constituyd en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de
Valencia D. Manuel Angel Rueda Pérez bajo el nimero 1.504 de su
protocolo que quedé inscrita en el Registro Mercantil de Valencia
con fecha 7 de diciembre de 2010 y en el Registro de Bancos y
Banqueros del Banco de Espaina con fecha 13 de diciembre de 2010.
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En julio de 2010, el Banco de Espaila y el comité de
supervisores bancarios europeos (CEBS, por sus siglas en inglés) con
la colaboracién del Banco Central Europeo (BCE) y la Comision
Europea, sometieron a un total de 27 entidades espafiolas (8 bancos
cotizados y las 19 cajas de ahorros) -ademas de a 64 bancos
europeos- a escenarios de fuerte caida del PIB, aumento del paro y
de la morosidad, bajada del precio de la vivienda terminada,
devaluacién de sus inversiones, asi como una reduccién del precio de
la deuda publica, todo ello con el objeto de medir su capacidad para
enfrentarse a un deterioro general de la economia.

El resultado de estas pruebas de resistencia (o test de estrés)
puso de manifiesto las necesidades de capital de determinadas
entidades que no alcanzaban un ratio Tier I (que refleja el capital,
reservas y acciones preferentes que tiene una entidad para hacer
frente a los riesgos asumidos) equivalente al minimo exigido del 6%
en determinados escenarios.

Mediante hechos relevantes comunicados a la CNMV y
publicados con fecha 23 de julio de 2010, el SIP formado por las
Cajas supuestamente supero los test de estrés realizados.

De acuerdo con los resultados de los test de estrés, a diciembre
de 2011 el SIP obtendria un Tier 1 del 8,8% en un escenario de
tensién, un 6,8% en un escenario adverso y un 6,3% en un escenario
adverso con shock adicional de deuda soberana.

En consecuencia, el SIP supuestamente tendria un exceso de
capital 5.991 millones de euros en un escenario de tension, 1.714
millones de euros en un escenario adverso y 639 millones de euros
en un escenario de deuda soberana.

En todos los escenarios en los que Grupo Banco Financiero y
de Ahorros superaba las pruebas de resistencia se contemplaban los
4.465 millones de euros que ya habian sido solicitados al FROB, si
bien asegurando que esta ayuda sélo era preventiva, para el caso de
posibles situaciones futuras de estrés méaximo.

La Comisién Rectora del Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria (FROB) acordd, con fecha 29 de junio de 2010, apoyar
financieramente el proceso de integracién de las Cajas mediante el
compromiso de suscripcién de participaciones preferentes
convertibles por un importe de 4.465 millones de euros (las "PPC").
La Junta General Universal de la Sociedad Central aprob6 el 3 de
diciembre de 2010 la emisién de las PPC, cuya suscripcion y
desembolso seria realizada exclusivamente por el Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) y contaria con la
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garantia solidaria de las distintas Cajas de Ahorros integradas en el
SIP.

Las principales condiciones de la emision de las PPC se derivan
del Acuerdo de la Comisiéon Rectora del FROB, de 27 de julio de
2010, por el que se detallan los criterios y condiciones a los que se
ajustard la actuacién del FROB en los procesos de integracion o
recapitalizacién de entidades de crédito previstos en los articulos 9y
10 del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre
reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de
las entidades de creédito.

En las citadas condiciones se establecié que las participaciones
preferentes podrian ser convertibles en acciones de Banco
Financiero y de Ahorros, exclusivamente a instancias del FROB, en
los supuestos previstos en el acuerdo de la Junta General de Banco
Financiero y de Ahorros de 3 de diciembre de 2010: (i) en el quinto
aniversario desde la Fecha de Desembolso (o en el séptimo si se
hubiese concedido la Préorroga de Recompra); y (ii) en cualquier
momento anterior al quinto aniversario desde la Fecha de
Desembolso, si el Banco de Espaia, de conformidad con la normativa
aplicable, considerase improbable, a la vista de la situacién de Banco
Financiero y de Ahorros o su Grupo, que la recompra de las PPC
pudiera llevarse a efecto.

Con fecha 16 de diciembre de 2010 se otorgd la escritura
publica de emisién de las PPC, que quedd inscrita en el Registro
Mercantil de Valencia con fecha 22 de diciembre de 2010. El
desembolso de los fondos por parte del FROB se realizé con fecha 28
de diciembre de 2010.

El hecho de recibir ayuda publica, via PPC, por parte del FROB,
no impidié6 a BANKIA repartir mas de 9 millones de euros entre
enero y noviembre de 2011 en remuneraciones, entre las que
destaca la de su Presidente Sr. De Rato, con 2.184.000 euros o el
caso del D. Manuel Lagares, elegido director general de BFA a
mediados de septiembre de 2011, que cobré en apenas dos meses y
medio de trabajo 185.000 euros.

Continuando con el proceso de formacién del SIP, hemos de
anadir que entre los dias 14 y 17 de febrero de 2011, los consejos
de administracion de las Cajas y de Banco Financiero y de Ahorros
aprobaron los proyectos de segregacién de los activos y pasivos
bancarios y parabancarios de las Cajas para su integracién en el
Banco Financiero y de Ahorros (la "Primera Segregaciéon") que
fueron debidamente depositados en los Registros Mercantiles
correspondientes (los "Proyectos de Segregaciéon") y posteriormente
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aprobados por las Asambleas Generales de las Cajas celebradas
entre los dias 8 y 14 de marzo de 2011 y por la Junta General del
Banco celebrada el 24 de marzo de 2011.

Posteriormente, de acuerdo con lo establecido en la Tercera
Adenda, los consejos de administracién de Banco Financiero y de
Ahorros y de Altae Banco, S.A. (después denominada BANKIA)
decidieron promover la aportaciéon a la misma de la titularidad de
determinados activos y pasivos de Banco Financiero y de Ahorros (la
"Segunda Segregacion"), todo ello en el marco del inicio de los
tramites para la salida a bolsa de BANKIA. La Segunda Segregacién
fue aprobada por las juntas generales de Banco Financiero y de
Ahorros y de Altae/Bankia celebradas con fecha 5 de abril de 2011 y
6 de abril de 2011, respectivamente. Con fecha de 29 de abril de
2011, el accionista Unico de Altae decidié cambiar su denominacion
por BANKIA, acuerdo que fue elevado a publico con fecha 16 de
mayo de 2011 e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 17 de
mayo de 2011.

Tras la Segunda Segregacién quedaron excluidos del perimetro
de segregacién y, por lo tanto, permanecen en el balance de BFA
ciertos elementos del balance como la financiacién de suelos en
situaciéon dudosa y subestandar, el suelo adjudicado, determinadas
participaciones societarias, tesoreria y cartera de valores, las
participaciones preferentes suscritas por el FROB y determinadas
emisiones de instrumentos financieros.

Como consecuencia de la Segunda Segregaciéon, BANKIA
aumenté su capital por importe de 12.000 millones de euros
mediante la emision de 900.000.000 acciones de dos (2) euros de
valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase y
serie que las acciones ya emitidas y con una prima de emision total
de 10.200 millones de euros, lo que equivale a una prima de emision
por accion de 11,33 euros, correspondiendo la totalidad de las
acciones objeto de la ampliacién al Banco Financiero y de Ahorros.

Al mes siguiente de su constitucién, la Sociedad Central del
SIP, Banco Financiero y de Ahorros (BFA) remitia a la CNMV su
avance de resultados del ejercicio 2010, en la cual se facilitaban
algunas magnitudes sobre su patrimonio y solidez empresarial,
indicando que “el Grupo inicia su andadura con un nivel global de
solvencia y provisiones adecuado, al haber realizado un ejercicio de
saneamiento responsable y prudente, anticipando las pérdidas
futuras de un escenario de estrés”.

Luego, al hablar del rescate de la entidad, comprenderemos la
falsedad de dicha supuesta solvencia y el hipotético ejercicio
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realizado en orden a anticipar pérdidas futuras y sobrellevar
escenarios de estrés. Pero al margen de dicha cuestién, nos
limitamos a destacar que en el documento remitido por BFA se indica
que el Grupo tiene una estructura de financiacion adecuada, que “la
situaciéon de liquidez del Grupo es cémoda” y que el riesgo
inmobiliario es poco menos que inexistente.

En cuanto a los resultados de la entidad, en el citado
documento se indica que el beneficio atribuido al Grupo se situa al
cierre de 2010 en 440 millones de euros, concluyendo que “el Grupo
obtendrd unas sinergias crecientes derivadas de la integracion que
ascenderdn a 500 millones de euros anuales a partir de 2013".

SEGUNDO.- IA SALIDA A BOLSA DE BANKIA,
MEDIANTE UNA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION (OPS)

Con fecha de 28 de junio de 2011 la Junta General de
Accionistas y el Consejo de Administraciéon de BFA y, posteriormente,
la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de
BANKIA, adoptaron los acuerdos necesarios para poner en marcha la
salida a bolsa de BANKIA mediante la realizaciéon de una Oferta
Publica de Suscripciéon y Admisién de Negociaciéon de Acciones
(OPS).

En efecto, una vez ejecutadas las anteriores operaciones de
integracion, la direccién de BANKIA, el nombre comercial elegido
para el nuevo Grupo, se planteé la necesidad de seguir reforzando su
solvencia y viabilidad, para lo cual se baraj6é la posibilidad de un
fusién con La Caixa, a la postre descartada en favor de otra opcidn,
que se presentd ante la opinién publica como la més adecuada para
afrontar futuros retos: la salida a bolsa de la entidad mediante una
OPS, que se justificaba en el propio Folleto por la necesidad de
reforzar la estructura de recursos propios, a fin de cumplir con las
nuevas exigencias legales.

Asi se indica en el propio Folleto, registrado en la CNMV con
fecha 29 de junio de 2011, al pronunciarse sobre los motivos de la
oferta y el destino de los ingresos. Se presentaba, en definitiva, como
una mera operacién de reforzamiento de los recursos propios, a fin
de realizar una “aplicaciéon adelantada” de nuevos y exigentes
estandares internacionales, que contribuiria a potenciar el prestigio
de la entidad.

A fin de reforzar la confianza de los posibles inversores se
indicaba que, tras la entrada en vigor del citado Real Decreto-Ley
2/2012, el ratio de capital principal (antes de la salida a bolsa) era
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del 7,99 %, a un escaso 0,01 % del minimo exigido del 8 %, que se
veria ampliamente superado tras la misma.

En el propio Folleto se indicaba que, debido a la reciente
integracion de las distintas Cajas, la unica informacién consolidada y
auditada disponible eran los estados financieros intermedios
resumidos de “Grupo Bankia” correspondiente al trimestre cerrado a
31 de marzo de 2011, pero para compensar esa falta de informacién
histérica se aportaban una serie de “informacion financiera
consolidada pro forma sobre el Grupo Bankia a efectos ilustrativos,
partiendo de determinadas bases e hipdtesis”, de las que resultaba
que la entidad tenia una muy saludable solvencia y que incluyo
arrojaba prometedores beneficios.

Desde este punto de vista causa cierto estupor que a una
Sociedad de reciente creacién, que carece de cuentas consolidadas
de ejercicios anteriores debidamente auditadas se le permitiera salir
a bolsa, pero lo cierto es que este caso la CNMV lo autoriz6, sobre la
base -suponemos- de la citada “informacién financiera pro forma”
basada en hipétesis y proyecciones, que arrojaba una imagen de la
Sociedad ciertamente favorable para la misma.

Como puede imaginarse, todo inversor es consciente de que
una inversion de este tipo conlleva un riesgo, asumiendo que es
posible un descenso de la cotizacion por las razones que fueran. Pero
nadie puede cuestionar que lo sucedido en este caso nada tiene que
ver con un riesgo “normal”, habida cuenta que la situacién
patrimonial reflejada en el Folleto poco o nada tenia que ver con la
real, puesta de manifiesto unas semanas después.

Sobre la base del citado documento BANKIA se estrend en la
Bolsa el 20 de julio de 2011.

En virtud de la mencionada OPS, BANKIA emiti6 824.572.253
nuevas acciones de 2 euros de valor nominal cada una de ellas y con
una prima de emisién por accién de 1,75 euros (3,75 euros en total),
lo que supuso una ampliacién de capital por un importe total de
1.649 millones de euros, con una prima de emision de 1.443 millones
de euros.

Asi, desde el 20 de julio de 2011, las acciones de BANKIA
cotizan en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Valencia y
Bilbao y el 8 de septiembre de 2011 el Comité Asesor Técnico del
Ibex 35 decidié dar entrada a la misma en el indice selectivo de la
Bolsa Espaiiola, con efectos del 3 de octubre 2011.
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Tras la ampliacién, el capital social de BANKIA pasé a ser de
3.465 millones de euros, representados por 1.732.572.253 acciones
integramente suscritas y desembolsadas, estando en manos de
accionistas minoritarios el 47,6 % del capital social de BANKIA al
cierre de 2011, perteneciendo el resto de su capital social a BFA.

Aquel dia de estreno en Bolsa el entonces Presidente de la
entidad, Sr. Rato, empezé su discurso en la Bolsa de Madrid
afirmando que «estar hoy aqui es, en si mismo, todo un éxito».
Subray6 euféricamente que «la salida al mercado de Bankia se ha
considerado un punto de referencia del sector bancario espanol» y,
tras dar las gracias a «los 347.000 nuevos accionistas de Bankia y a
los 11 millones de personas que siguen depositando su confianza en
nosotros», manifestd6 que «la salida a Bolsa es una decision
estratégica porque hace mds fuerte a nuestra entidad y consolida su
papel de liderazgo en la banca universal espanola».

A continuacién, el Sr. de Rato se refiri6 a que BANKIA tenia
«unas premisas de gestion muy claras, centradas en la
solvencia, la gestion rigurosa de riesgos en todas las fases del
ciclo y la eficiencia y austeridad de costes». Y afiadid que «asi es
como Bankia pretende crecer y crear rentabilidad de forma
sostenible y esto se traducird en valor para nuestros nuevos
accionistas».

Los titulos de la entidad, que salieron aquel dia a 3,75 euros,
cerraron el pasado viernes 8 de junio su cotizacién en el IBEX 35 a
1,03 euros por accién. Ello supone que la inversién minima exigida
de 1.000 euros, valen hoy, unos pocos meses después, 275 euros, se
ha evaporado la més minima posibilidad de repartir dividendos y la
Sociedad se encuentra nacionalizada, tras un multimillonario
rescate, que ha costado por ahora la friolera de 23.500 millones de
euros (mas que todo el presupuesto de infraestructuras espanol), o lo
que es lo mismo, casi 500 euros por ciudadano.

No vamos a ocultar aqui que, como es preceptivo en estos
casos, el Folleto de salida a bolsa hace expresa advertencia de los
distintos factores de riesgo especificos del Emisor (Bankia), tanto los
derivados de su proceso de integracién, como aquellos derivados de
la presencia del FROB como acreedor (hoy en dia propietario de la
entidad), como de los derivados del mercado y la economia en
general, haciendo referencia a la exposicién de la entidad al mercado
inmobiliario.

Ahora bien, como luego tendremos ocasién de reiterar, los
riesgos senalados en el citado Folleto han quedado en puras
anécdotas a la luz de lo ocurrido pocos meses después, comenzando
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por la quiebra e intervenciéon del Banco de Valencia (que no fue
saneada por su matriz BANKIA sino con cargo al dinero del FROB),
continuando con la nacionalizacién y rescate de la propia entidad con
cargo al dinero del Estado por importe de 23.500 millones de euros,
el cese de su Presidente y del Consejo de Administracién en bloque,
la reformulacién de cuentas por el nuevo consejo entrante (con el
afloramiento de unas pérdidas de 2.790 millones de euros) y la
vertiginosa pérdida de valor de cotizacién de las acciones.

Como es obvio, de tales hechos habrian de responder cuantas
personas colaboraron a la creacion y mantenimiento de tal ficcion.

TERCERO.-LA COMERCIALIZACION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES COMO VIA ANADIDA DE FINANCIACION POR
PARTE DE BANKIA Y DE LAS DISTINTAS CAJAS DE AHORROS
INTEGRADAS EN EL GRUPO.

Llegados a este punto conviene recordar que las
participaciones preferentes son un producto financiero complejo,
caracterizados por tratarse de una inversién perpetua, que no puede
recuperarse por el cliente (aunque el emisor se reserva la
posibilidad, a su voluntad, de amortizarlas pasados unos anos), que
no concede derechos politicos al inversor, carece de liquidez, no esta
cubierta por el Fondo de Garantia de Depésitos en caso de quiebra
de la entidad y cuyo rendimiento econdémico estd condicionado a la
existencia de beneficios por parte de la entidad financiera.

Es, por lo tanto, un producto de inversién muy complejo, que
puede calificarse de cualquier forma menos “preferente” y que se ha
ofertado de forma deliberada a clientes con escasos o nulos
conocimientos financieros.

El 16 de junio de 2010, la CNMV publicé un documento que
lleva por titulo "actualizacién de requisitos en la verificacion de
emisiones de renta fija e instrumentos hibridos destinadas a
minoristas. Identificacion de malas préacticas en el proceso de
comercializacion y negociacién posterior”, si bien a pesar de tales
recomendaciones las entidades financieras (entre ellas las que
forman parte del SIP de BANKIA) han continuado, con dolo y mala fe,
con idénticas practicas, consistentes en colocar el producto sin
evaluar la conveniencia del producto y sin obtener la informacién
necesaria sobre los conocimientos y experiencia del cliente en este
tipo de productos.

Y es que las participaciones preferentes, ante la renuencia del
tramo mayorista a comprar tal producto, fue vendida en las
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distintas sucursales a PYMES y clientes individuales, que en muchas
ocasiones se elegian sistematicamente dado su bajo indice de
conocimientos culturales o de entendimiento, por la edad o por la
percepcion de asumirlos, llegando a comprometer importantes
cantidades econdmicas.

Para mayor infortunio de los inversores, y a consecuencia
precisamente de la reformulacién de las cuentas, el pasado 1 de
junio de 2012 BFA comunicé a la CNMV un “hecho relevante”, por
medio del cual se informa acerca de la suspensién del pago de
intereses de diversas emisiones de obligaciones subordinadas
especiales y de participaciones preferentes dirigidas a inversores
minoristas:

“Considerando los resultados publicados en las cuentas anuales
auditadas individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio
2011 de BFA, y de acuerdo con los términos de los Folletos de las
emisiones dafectadas, se comunica en relacion a las emisiones
dirigidas al publico en general, es decir, para inversores minoristas,
que:

1. Respecto a las emisiones de Obligaciones Subordinadas
Especiales, a la vista de la normativa actual espafola y europea y lo
contemplado en los Folletos, quedan diferidos los abonos de
intereses correspondientes a las emisiones referidas en el cuadro
que se adjunta a continuacion.”

CUARTO.- EL RESCATE Y V«NACIONALIZACION» DE
BANKIA Y LA REFORMULACION DE LAS CUENTAS,
EVIDENCIANDO LA FALSEDAD CONTABLE ANTERIOR.

A) La intervencion del Banco de Valencia, filial de
BANKIA, en noviembre 2011.

La primera sefial de alarma conocida publicamente no tuvo
lugar hasta noviembre del pasado afio 2011, en la que
sorpresivamente se anuncié la intervencién del Banco de Valencia
(séptimo banco espaifiol por capitalizacién bursatil) que se convertia
asi en la cuarta entidad intervenida por el supervisor tras el
comienzo de la crisis, junto a Caja Castilla-La Mancha, Cajasur y la
Caja del Mediterraneo (CAM), descubriéndose activos problematicos
por importe de 3.995 millones de euros (el 18,5% del total), pasando
asi a ser el primer banco nacionalizado y la primera entidad cotizada
que sufria tal destino.

El resultado de la investigacion previa realizada por el
supervisor sobre la entidad habia arrojado una necesidad de
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provisiones y capital cercana a los 1.200 millones de euros, que se
unia a un acuciante problema de liquidez, que habia a su vez
provocado una rebaja de su rating por parte de las agencias en las
ultimas semanas y que la entidad no pudiera descontar activos en el
Banco Central Europeo (BCE), lo que le genera dificultades para
atender sus vencimientos.

Asi, con fecha 21 de noviembre de 2011 el Consejo de
Administracién de Banco de Valencia, S.A. solicitd la intervencién del
Banco de Espafia al amparo de lo dispuesto en los articulos 6.1y 7.1
del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de
crédito.

En esa misma fecha, con arreglo a lo previsto en el apartado 2
de dicho articulo 7 y el titulo III de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito, el Banco
de Espafia acordé por medio de su Comisién Ejecutiva la sustitucion
de los administradores de Banco de Valencia, designandose como
Administrador provisional al FROB, que, a su vez, designé a D. José
Manuel Oliver Martinez, D. Fernando Viladomat Carreras y D.2
Margarita Reyes Medina como las personas que, en nombre y
representaciéon del FROB, desempeiiarian las funciones que
corresponden a éste en su condicién de Administrador provisional de
Banco de Valencia.

Asimismo, con el objetivo de fortalecer adecuadamente la
situacién de Banco de Valencia y garantizar su operativa normal para
que este pueda cumplir con todas sus obligaciones frente a terceros,
el FROB se comprometié a realizar una ampliaciéon de capital de
1.000 millones y una linea de crédito de 2.000 millones de euros.

El motivo de la intervenciéon del Banco de Valencia es, visto
ahora con cierta perspectiva, exactamente el mismo que ha llevado a
la propia BANKIA, matriz de aquel, a su nacionalizacién, pero
curiosamente no llevd a esta ultima a ninguin tipo de reflexién o
medida, sino que la misma se limité a asegurar a la CNMV que la
intervencién de Banco de Valencia no tendria "un impacto
significativo" en su solvencia.

No parece desde luego creible que, ante tamafio sintoma de
advertencia de la situacion financiera de una de las Cajas del Grupo,
BANKIA desconociera la situaciéon general del Grupo, maxime si
tenemos en cuenta que el Banco de Valencia estaba presidido por el
histérico dirigente del Partido Popular, D. José Luis Olivas, que a su
vez desempeiiaba el cargo de vicepresidente de BANKIA.
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Referir aqui todos los vinculos entre el poder politico, la
gestiéon de las Cajas, sus inversiones y las remuneraciones que se
auto-concedian en los consejos de administracion de las Cajas,
mancomunidades y sociedad publicas seria interminable, sin
perjuicio de que habra de ser objeto de investigacién a lo largo de la
presente instruccion.

No obstante, para terminar este apartado si nos gustaria
destacar el sorprendente hecho de que Banco de Valencia no fuera
rescatada por su matriz, BANKIA, que se desentendié de la misma,
recolocd a sus consejeros y dejo que fuera el Estado, a través del
FROB quien se hiciera cargo, a pesar de que el Banco de Valencia en
modo alguno era “demasiado grande para dejarla caer”, tal y como
suelen justificarse este tipo de rescates.

B) Nuevos requerimientos de capital a nivel europeo
posteriores a la salida a bolsa y su supuesto cumplimiento por
BANKIA

Durante el ejercicio 2011 la “European Banking Authority”
(EBA) hizo publico nuevos requerimientos de capital minimo a
mantener a nivel consolidado por las entidades calificadas como
“sistémicas”, entre las que se encuentra BFA-BANKIA. Estos
requerimientos se concretaban en la necesidad de alcanzar una ratio
Core-Tier I del 9%, en los términos en que ese concepto ha sido
definido por la EBA.

El 8 de diciembre de 2011, la EBA comunicé a través del Banco
del Espaiia que las necesidades adicionales de capital para el “Grupo
Bankia” se situaban en 1.329 millones de euros sobre datos de
septiembre de 2011, que se descomponian en 763 millones de euros
necesarios para alcanzar la citada ratio Core Tier-I del 9 % y que
debia ser cubierto a finales de junio de 2012.

Atendiendo a dicha solicitud el 20 de enero de 2012 el “Grupo
BANKIA-BFA” presenté un Plan de Capitalizacién al Banco de
Espafia, una vez aprobado por el Consejo de Administraciéon de BFA.
En dicho Plan se recogian las medidas de capital que iba a adoptar el
Grupo para cubrir las necesidad de capital identificadas, que incluian
la conversién de las participaciones preferentes del FROB en
instrumentos de capital y otras medidas como la venta de activos no
estratégicos y mejoras de los activos ponderados por riesgo.

No obstante, el mensaje que seguia trasladando el Banco a los
inversores era de maxima tranquilidad. En el Hecho Relevante
comunicado por BFA a la CNMV el dia 8 de diciembre de 2011,
expresamente se indicaba que la reciente ampliaciéon de capital, con
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una captacioén de recursos de 3.092 millones de euros, hacia que la
entidad se encontrara en un “cémoda situacion de solvencia”:

“Los 1.329 millones de euros de necesidades de capital se
descomponen en 763 millones de euros necesarios para alcanzar el
ratio Core Tier I del 9% y en 566 millones de euros correspondientes
al colchdn exigido temporalmente para cubrir el riesgo soberano.
Grupo BFA, tras la reciente ampliacion de capital de Bankia con una
captacion de recursos de 3.092 millones de euros, se encuentra en
una cémoda situacién de solvencia, con un ratio Core Tier 1
siguiendo metodologia EBA que a 30 de septiembre de 2011 se situa
en el 8,61% (8,92% de Core Capital segin normativa actual de
solvencia y un 8,94% de Capital Principal de acuerdo al RDL 2/2011).
Con el horizonte de junio de 2012, el Grupo BFA entiende que podrd
cubrir los mencionados requisitos adicionales de capital a través de
la adecuada evolucion de su balance, resultados y gestion del capital
sin necesidad de incorporar fondos publicos a su accionariado”.

Nada en absoluto de lo que preocuparse, segun los gestores de
BANKIA, que descartaban expresamente cualquier necesidad de
incorporar fondos publicos a su accionariado.

C) Las cuentas anuales del 2011 inicialmente
presentadas por BANKIA ante la CNMV de las que resultaba
un beneficio del ejercicio de 309 millones de euros.

El dia 30 de abril de 2012 expiraba el plazo de que disponia
tanto BANKIA como BFA para remitir las cuentas anuales
debidamente aprobadas y auditadas, pero sin embargo dejo
transcurrir dicho término sin dar cumplimiento a la referida
obligacion legal.

En vez de hacerlo asi, con fecha de 4 de mayo de 2012 BANKIA
procedié a remitir a la CNMV las Cuentas Anuales Individuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011 y
las Cuentas Anuales Consolidadas de dicho ejercicio, sin auditar y a
través de un “hecho relevante”.

En las citadas cuentas anuales, remitidas como decimos sin
auditar, puede apreciarse, si atendemos a la cuenta de resultados
consolidada, un beneficio de 305 millones de euros (304.748 euros
exactamente) o bien un beneficio de 309 millones considerando las
denominadas cuentas “pro forma”, que contemplan diversos ajustes
realizados en el perimetro de negocio final.

Dichos resultados eran, aparentemente, coherentes vy
consistentes con los resultados contables publicados de cara a la
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